


























Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R.. 1

AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

ACTIVO

31/12/2022 31/12/2021
I. Tesoreria (NOTA 8.1.1) 15.523.466,04 19.650.519,76
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.268.069,83 10.547.234,61
1. Socios dudosos (NOTA9.1.2) 392262855 4.837.821,99
2. Deudores varios (NOTA9.1.2) 5241613,75 5.333.386,75
3. Otros créditos con las Administraciones Publicas 0,00 0,00
4. Socios pordesembolsos exigidos 0,00 0,00
5. Activos por impuesto corriente (NOTA 12) 24.158 60 8.161,63
6. Reslo de cuentas a cobrar 1.079.668 .93 367.864,24
lll. Inversiones financieras 29.043.487,10 26.351.431,97
1. Instrumentos de patrimonio 679.501,67 776.333,73
2. Valores representativos de deuda (NOTA9.1.1) 21.182.559,00 18.988.718,76
3. Depdésitos a plazo en entidades de crédito (NOTA9.1.2) 7.181.42643 6.586.379,48
4. Activos financieros hibridos 0,00 0,00
5. Derivados de cobertura 0,00 0,00
6. Resto de derivados 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 11.928,33
VI. Inmovilizado material (NOTA 5) 291.885,21 341.732,17
1. Terrenos y construcciones 0,00 0,00
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 291.885,21 34173217
VIl Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
Vill. Inmovilizado intangible (NOTA 6) 26.206,58 21.184,88
IX. Activos por impuesto diferido 722,11 722,11
X. Resto de activos 2.350.838,48  2.271.800,84
1. Periodificaciones 24.861,33 21.800,84
2. Otros activos (NOTA8) 232597715  2.250.000,00

TOTAL ACTIVO

57.504.675,35

59.196.554,67

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 23 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

31/12/2022 3111212021

|. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.748.354,24 437.650,59
1 Acreedores varios (NOTA9.2.1) 1.569.725,31 239.089,52

2. Pasivos por impuesto corriente (NOTA 12) 178.628,93 198.551,07

Il. Deudas (NOTA 8.2) 2.024.463,41 1.957.970,26
1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (NOTA 9,2.1) 6.252,48 6.100,12

3. Fianzas y depésitos recibidos (NOTA 9.2,1) 201821093 1.951.870,14

4. Sociedades de reafianzamiento 0,00 0,00

5. Derivados de cobertura 0,00 0,00

6. Resto de derivados 0,00 0,00

7. Otras deudas 0,00 0,00

Ill. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
IV. Pasivos por avales y garantias (NOTA 13) 6.556.270,00 6.351.468,86
1. Garantias financieras 588467376 5.689.447 57

2. Resto de avales y garantias 671.596,24 662.021,29

V. Provisiones (NOTA 17) 2.005.315,42 1.857.312,90
1. Provisiones por avales y garantias 191067541  1.857.312,89

2. Otras provisiones 94 640,01 0,01
VI. Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (NOTA 10) 1.907.711,61  1.564.240,58
Vil. Pasivos por impuesto diferido (NOTA 12) 0,00 0,00
VIIl. Resto de pasivos (NOTA 9.2.1) 779.889,32  3.384.320,30
IX. Capital reembolsable a la vista (NOTA 10) 18.949.620,00 18.643.740,00
B.1) Fondos propios 9.507.001,23 10.019.561,89
|. Capital (NOTA 10) 10.000.020,00 10.000.020,00
1. Capital suscrito 30.074.640,00 29.768.760,00

1.1 Socios protectores 23.536.740,00 23.704.440,00

1.2 Socios participes 6.537.900,00 6.064.320,00

2. Menos: Capital no exigido -1.125.000,00 -1.125.000,00

3. Menos: Capital reembolsable a la vista -18.949.620,00 -18.643.740,00
l.LReservas (NOTA 10) 531.237,38 486.254,14
lll. Resultados de ejercicios anteriores -511.714,99 -916.739,60
IV.Resultado del ejercicio (NOTA 3) -512.541,16 450.027,35
B.2) Ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
|. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
Il. Otros 0,00 0,00
B.3) Fondos de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros (NOTA 11) 14.026.050,12 14.970.289,31

TOTAL PASIVO Y PATRIVIONIO NETO (A +B) 57.504.675,35

59.196.554,67

PRO-MEMORIA
31122022 311212021

1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados (NOTA 18) 315.227.446,07 266.463.049,86
1.1 Garantias financieras 242 206.751,67 198.248.015,29
del que: Dudosos 7.084179,74  7.435.850,11
1.2 Resto de avales y garantias 73.020.694 40 68.215.034,57
del que: Dudosos 3.324.953,07 2.806.157,35

2. Riesgo reavalado (NOTA 18) 138.730.115,93 118.381.741,93
del que: Avales y garantias dudosos 5579.75524  5.583.239,18

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

31M2/2022 311212021

1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (NOTA 14) 4.120.668,25 3.260.247,10
A) Ingresos por avales y garantias 4.110.92564 3.252.973.65
B) Ingresos por prestacion de senicios 9.742 61 7.27345
2. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 3.780,00 4.617,62
3. GASTOS DE PERSONAL (NOTA 15) -2.045.335,87 -1.810.242,20
A) Sueldos, salarios yasimilados -1.643.046,72 -1.438.428,98
B) Cargas sociales -402.289,15 -371.813,22
C) Provisiones 0,00 0,00
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -1.302.067,76  -1.063.524,61
5. DOTACIONES A PROVISIONES POR AVALES Y GARANTIAS (NETO) (NOTA 11) -53.362,54 556.488,11
6. CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE SOCIOS DUDOSOS (NETO) (NOTA 11) -438.574,77 -1.065.047,96

7. DOTACIONES AL FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. COBERTURA DEL CONJUNTO DE
OPERACIONES ( NETO ) (NOTA 11)
8. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. APORTACIONES DE TERCEROS UTILIZADAS (NOTA 11) 826.609,84 878.741,45

-343.471,05 -392.963,06

9. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO (NOTAS 5 Y 6) -79.742,89 -67.921,95
10. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO 0,00 0,00
11. DETERIORO Y RESULTADO DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NETO) -11.928,33 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 676.574,88 300.394,50
12. INGRESOS FINANCIEROS (NOTA 16) 480.750,03 363.905,48

A) De participaciones en instrumentos de pafrimonio 36.959,58 5.369,95

B) De valores negociables y ofros instrumentos financieros 443.790,45 358.535,53
13. GASTOS FINANCIEROS -153.860,27 0,00
14. VARIACION DE VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS -1.401.925,55 -170.264,30
15.DIFERENCIAS DE CAMBIO 0,00 0,00
16.CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -74.080,25 -35.753,28
17. RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -40.000,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO ( 12+13+14+15+16+17) -1.189.116,04 157.887,90
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) -512.541,16 458.282,40
18. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 0,00 -8.255,05
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3 +18) -512.541,16 450.027,35

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoaria
Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A LOS
EJERCICIOS 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

311212022 31/112/2021

A} Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -512.541,16 450.027,35

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por ajustes por cambios de valor 0,00 -7.142,86
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 -7.142,86
2. Otros 0,00 0,00

Il. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 0,00 0,00

lll. Efecto impositivo 0,00 0,00

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto ( I+II+111) -7.142,86

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

IV. Por ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros 0,00 0,00

V. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros -944.239,20 -1.053.040,98

V1. Efecto impositivo 0,00 0,00

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias ( IV+V+\i) -944.239,20 -1.053.040,98

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ( A+B+C ) -1.456.780,36  -610.156,49

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Esiado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R..

AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.

6

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
3. Cambios en el capital corriente
a) Deudores yotras cuentas a cobrar (+/-)
b) Otros activos (+/-)
¢) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
d) Otros pasivos (+5-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-)
e) Otros pagos ( cobros ) (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Inversiones financieras
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
7.Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Inversiones financieras
f) Activas no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de capital (+)
b) Amortizacién de capital (-)

c) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros (+)

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

a) Emision (+)
1. Obligaciones
2. Deudas con entidades de crédito
3. Fianzas y depositos recibidos
4, Sociedades de reafianzamiento
5. Otras deudas

b) Devolucion y amortizacién de (-)
1. Obligaciones
2. Deudas con entidades de crédito
3. Fianzas y depositos recibidos
4, Sociedades de reafianzamiento
5. Otras deudas

11. Pagos por dividendos

12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D|
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

31/12/2022  31/12/2021
-512.541,16  458.282,40
-1.166.707,01  -125.719,23
1.510.830,79 -5.798.470,41
279.164,78 -3.042.071,84
-79.03764 -2.248.45544
1.310.703,65 -507.943,13
0,00 0,00
289.930,18  358.535,53
0,00 0,00

0,00 0,00
44379045 35853553
0,00 0,00
-153.860,27 0,00
121.612,80 -5.107.371,71

2.741.961,58
0,00
13.739,37
21.178,26
0,00
269205513
11.928,33
3.060,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-2.741.961,58

305.880,00
886.020,00
-580.140,00
0,00
-1.812.484,94
613.521,44
0,00

152,36
66,340,79
0,00
547.028,29
2.426.006,38
0,00

0,00

0,00

0,00
2.426.006,38
0,00
-1.506.604,94
0,00
-4,127.053,72
19.650.519.76
15.523.466,04

8.320.753,83
0,00
441728
271.730,36
0,00
8.044.606,19
0,00

0,00
1.544,56
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1544 56
-8.319.209,27

3.861.480,00
4.199.220,00
-337.740,00
0,00
736.188,39
2.009.375,79
0,00

6.100,12
162.870,71
0,00
1.840.404 96
1.273.187 40
0,00

0,00

0,00

0,00
1.273.187 40
0,00
4,597.668,39
0,00
-8.828.912,59
28.479.432 35
19.650.519,76

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién, las Cuentas de
Perdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Fiujos de Efectivo adjuntos y la Memoria

Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R.. 7.

AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

Audiovisual Fianzas, S.G.R. se constituyo por tiempo indefinido por absorcion de las
entidades “FIANZAS Y SERVICIOS FINANCIEROS S.G.R.”, por “AUDIOVISUAL AVAL
S.G.R.”, siendo esta ultima la sociedad absorbente, y cambiada su denominacion social por la
actual mediante escritura autorizada por el notario de Madrid, Don Alfredo Barrau Moreno, el
dia 27 de abril de 2015, y se encuentra inscrita en el Registro Especial de Sociedades de
Garantia Reciproca con el nimero 9848. Su domicilio actual se encuentra en la C/ Luis
Bufuel, 2 — 2* planta de Pozuelo de Alarcon (Madrid)

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto prestar garantias personales, por aval o por cualquier otro medio
admitido en Derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios para las operaciones
que éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de que sean titulares, dedicadas a
cualquier actividad empresarial. Ademas, la Sociedad presta servicios de asistencia y
asesoramiento financiero a sus socios.

Podran formar parte de la Sociedad todas las empresas pequefias y medianas cuyo nimero de
trabajadores no exceda de 250, ya sean personas fisicas o juridicas dedicadas a cualquier
actividad empresarial licita. Como minimo las cuatro quintas partes de sus socios estarin
integrados por pequefias y medianas empresas.

Al menos cuatro quintas partes de sus socios deberan tener como objeto social las actividades
de produccion, distribucion, exhibicion o intermediacion de cualquier tipo en el sector
audiovisual y en general en el sector cultural, contenidos digitales, actividades de ocio, juego,
recreativas y de entretenimiento asi como del sector turistico.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, se indicara para simplificar "ejercicio 2022".

¢) Régimen Legal

La Sociedad tiene caracter mercantil y se rige por sus propios Estatutos, por lo previsto en la
Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca, por el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, modificado por el Real
Decreto 216/2008 de 15 de febrero, relativo a las normas de autorizacion administrativa y
requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca y disposiciones concordantes,
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital de 2 de julio de 2010, Codigo de
Comercio y disposiciones complementarias, el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre modificado por el Real Decreto 602/2016, la
Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacion y presentacion de la informacion contable de las sociedades de garantia

—
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reciproca, y la Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espaiia, a las sociedades de
garantia reciproca, sobre recursos propios minimos y otras informaciones de remision
obligatoria.

Le es de aplicacion la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito

Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion.

Otra normativa genérica: Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia, a
entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera piblica y reservada y modelos
de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion
de Riesgos; Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras; Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espaiia, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.

Con fecha 1 de enero de 2018 entré en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafia, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, que sustituyd a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espaiia.

Dentro de los cambios que se introducen en esta circular y que emanan directamente de las
modificaciones de la NIIF 9, destacan fundamentalmente tres aspectos. El primero consiste en
el mencionado cambio del modelo de deterioro de los activos financieros, que deja de estar
basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcion de la pérdida esperada. Con este
cambio se pretende alcanzar una valoracion mas adecuada de los activos y una mayor
prontitud en el reconocimiento de su deterioro. El segundo se refiere a la modificacion de las
carteras en las que se clasifican los activos financieros a efectos de su valoracion. Por lo que
respecta a los instrumentos de deuda, seran sus caracteristicas contractuales y el modelo de
negocio seguido por la entidad para su gestion los que determinaran la cartera en la que se
clasificaran y, por tanto, el criterio de valoracion aplicable (coste amortizado, valor razonable
registrando sus variaciones en otro resultado global o valor razonable con cambios en
resultados). Por su parte, las inversiones en instrumentos de patrimonio neto deberan
valorarse a valor razonable con cambios en resultados, a no ser que la entidad opte
irrevocablemente y desde el inicio por reconocer estos cambios de valor en otro resultado
global. Por dltimo, los restantes activos financieros deberdn registrarse en el balance por su
valor razonable, registrando sus variaciones en resultados. El tercer cambio afecta a la
regulacion de las coberturas contables.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe
mencionar el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios diferentes de los
procedentes de instrumentos financieros, que se basara en la identificacion de las obligaciones
de cada contrato, la determinacion de su precio, la asignacién de este a las obligaciones
identificadas y, por tltimo, el reconocimiento del ingreso en el momento en que se transfiere
el control de los activos, si esto sucede en un momento concreto, o a medida que se produzca
esa transferencia, si sucede a lo largo del tiempo.

oy ¥
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido elaboradas a partir de los registros contables
de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad noviembre y la Orden EHA/1327/2009, de 26
de mayo sobre normas especiales para la elaboracion, documentacion y presentacion de la
informacion contable de las sociedades de garantia reciproca, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de
la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Estas cuentas anuales se someterdn a la aprobacion por la Junta General de Socios y los
Administradores estiman que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b)  Principios Contables aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad. No hay ningln principio
contable, ni ningin criterio de valoracién obligatorio, con efecto significativo, que haya
dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

= No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan
llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

u No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al
gjercicio actual o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo
del ejercicio, ademas de las cifras del ejercicio 2022 las correspondientes al ejercicio anterior.
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance de Situacién y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis
requeridos por el Plan General de Contabilidad en las notas correspondientes de la memoria.
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g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del Balance de
Situacion.

h) Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

i) Correccién de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los resultados del ejercicio 2022 han ascendido a pérdidas de 512.541,16 euros,
traspasandolos a la cuenta “Resultados negativos de ejercicios anteriores”. Los resultados del
ejercicio 2021 ascendieron a 450.027,35 euros, dotéandose el 10%, 45.002,74 € a reserva legal
y destinando 405.024.61 € a compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

Base de reparto
Beneficio obtenido en el ejercicio -512.541,16 450.027,35

Distribucion

A Reserva legal 0,00 45.002,74
A Reservas especiales 0.00 0.00
A Resultados de ejercicios anteriores -512.541,16 405.024,61

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Se valoran por su coste de produccion o precio adquisicion, menos la amortizacion
acumulada, en caso de que tenga vida util finita, y menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo
largo de su vida qtil. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce en el resultado
del ejercicio.

=l
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Aplicaciones informdticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de
ordenador elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlos o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida atil, a razon de un
25% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida qtil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segtin el siguiente cuadro:

Afios de Vida Util
Estimados

Porcentaje Anual

Mobiliario e instalaciones 10% 10
Equipos informaticos 25% 4

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacién o disposiciéon por otra via. La
pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efecttan las correcciones valorativas necesarias.
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Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefio de activos
que genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de
otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los Administradores de la Sociedad, consideran que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos.

b.1) Inversiones inmobiliarias

Los terrenos que la Entidad tiene destinados a la obtencién de ingresos por arrendamiento o
que posee con la finalidad de obtener plusvalias a través de su enajenacion futura, se
clasifican en el epigrafe de Inversiones Inmobiliarias. A dichos activos les son de aplicacion

los mismos criterios establecidos en el apartado anterior para el inmovilizado material.

¢)  Arrendamientos operativos y financieros

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econoémicas del contrato se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se
cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero,
¢ste se considerard como un arrendamiento operativo.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2 Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4 Activos financieros a coste.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)Activos financieros:

-Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

-Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

-Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

-Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés;

-Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b)Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda

extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y
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- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢)Instrumentos de patrimonio propio:
Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las

acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en

esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v sanancias

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a)  Son pasivos que se mantienen para negociar.

b)  Son pasivos que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable
ha sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
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contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contindan valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar
el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las
reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad deba evaluar si dicho
importe serd objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por
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deterioro.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Forman parte de la valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripeion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
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deudor; o

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido
dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracion:

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del
grupo, el criterio incluido en las normas particulares de la norma relativa a operaciones entre
empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacién establecidos en
la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que
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debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
o0 baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion
que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar
flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios
sefialados previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance

sino un cambio en el criterio de valoracion. %
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Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

-1) Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario:

-2) Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario:

-3) Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto y al contrario:

-4) Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y al contrario:

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la
cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser
significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
¢ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en
el descuento de efectos, el «factoring con recurson, las ventas de activos financieros con pacto
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
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los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra
y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance.
Cualquier coste de transaccién o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los
flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio
a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos,
y minoran el valor contable de la inversion.

Cambios en Criterios Contables

No se han producido cambios en los criterios contables, siendo comparables los ejercicios
2021y 2022

e¢) Fondo de Provisiones Técnicas

Seglin la Ley 1/1994 y la Orden EHA/1327/2009 de 26 de mayo, las sociedades de garantia
reciproca deberdn constituir un fondo de provisiones técnicas que formard parte de su
patrimonio, y cuya finalidad es reforzar la solvencia de la sociedad.

El fondo de provisiones técnicas esta integrado por el importe del fondo dotado por la
sociedad y por las aportaciones no reintegrables y similares recibidas para la cobertura del
riesgo de crédito especifico y del conjunto de sus operaciones.
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Fondo de provisiones técnicas dotado por la sociedad. Es el importe que las sociedades doten
con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a de la
Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Los fondos que se doten para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y
garantias se reconocerdn en la partida del pasivo Provisiones por avales y garantias y los que
se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de deudas
se reconoceran como correcciones de valor por deterioro de activos. Los importes dotados por
este concepto que se recuperen se abonaran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes que se doten para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se
reconoceran en la partida del pasivo Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones con cargo a la partida Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del
conjunto de operaciones (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este fondo se podré
utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los
activos, avales y garantias, conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente; o la correccion
de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas, conforme al apartado
posterior. Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoceran como un
ingreso en la partida Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto).

Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas. Es el importe desembolsado de las
subvenciones, donaciones y demds aportaciones de cardcter no reintegrable, cualquiera que
sea su naturaleza, realizadas por terceros a la sociedad conforme a lo seiialado en el articulo
9.b y ¢ de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de
garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconocerédn inicialmente en la partida del patrimonio neto Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros. Cuando la sociedad no dote en el ejercicio, sin
incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de provisiones técnico, el importe aportado
por terceros se reconocerd como un ingreso en la cuenta Fondo de provisiones técnicas.
Aportaciones de terceros utilizadas de la cuenta de pérdidas y ganancias para compensar: la
cobertura del importe minimo que para el conjunto de operaciones establece el apartado
siguiente; la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos,
avales y garantias, conforme a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente; o la correccion de valor
por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas, conforme al apartado 4.

Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones. Es el importe del
fondo de provisiones técnicas que se destine a cubrir el riesgo de crédito del conjunto de
operaciones de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de
noviembre, sobre normas de autorizacién administrativa.

Su importe deberd ser como minimo el 1% del total del riesgo vivo de la sociedad por avales
y garantias otorgadas, valores representativos de deuda y cualesquiera otras cantidades

pendientes de cobro, exceptuando:

a) El importe de los riesgos para los que se haya efectuado cobertura de carécter especifico.
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b) El importe de los riesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones Publicas
incluidos los derivados de adquisiciones temporales de Deuda Publica, organismos
autonomos y demés entidades de derecho publico dependientes de las mismas, el importe de
los riesgos garantizados por dichas Administraciones Publicas, directamente o indirectamente
a través de organismos con garantia ilimitada de las mismas; los riesgos derivados de valores
emitidos por los Estados miembros de la Union Europea; los riesgos asegurados, reavalados o
reafianzados por organismos o empresas publicas de paises de la Union Europea cuya
actividad principal sea el aseguramiento, o aval de crédito, en la parte cubierta, los
garantizados con depésitos dinerarios y los saldos pendientes de cobro por comisiones por
avales.

¢) El 50% del importe de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

d) Los depositos en entidades de crédito.

f)  Activos dudosos

Los importes satisfechos por la Sociedad por avales (incumplimiento de pagos a la entidad
financiera a su vencimiento, del crédito avalado, o de otras obligaciones directamente
garantizadas) y los saldos pendientes de cobro de socios por comisiones o ingresos por
servicios que sean de dudoso cobro se contabilizan en la partida “Socios Dudosos™ del
balance.

g) Periodificaciones a corto plazo

En el activo registra el importe correspondiente a los gastos anticipados de gestién corriente y
no devengados al cierre del ejercicio.

h) Avales y demads garantias prestadas

Los avales y demds garantias prestadas por la Sociedad figuran en el balance en cuentas de
orden por el importe maximo del que responde la Sociedad frente a terceros. Aquellos cuyo
pago por la sociedad se estima probable y su recuperacion dudosa se incluyen en una partida
desglosada. Los avales se clasifican como dudosos en funcion de un estudio individualizado
de los mismos y siguiendo los criterios establecidos en la Circular 4/2017del Banco de
Espaiia.

Bajo el epigrafe de riesgo reavalado se recoge el importe que de los mismos han sido cedidos
a Compaiifa Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA) mediante contrato de reaval. El
reafianzamiento de CERSA cubre todas las garantias financieras a largo plazo, con una
cobertura parcial y proporcional a su riesgo, en funcién de las caracteristicas del avalado y de
los activos financiados mediante las operaciones de garantia. El reaval es de cardcter gratuito,
existiendo una penalidad en el caso de que se superen los coeficientes de falencia establecidos
en el mismo. El mencionado epigrafe también recoge el importe de los riesgos que han sido
cedidos a la Administracion de la Comunidad Auténoma de Euskadi, mediante convenio de
reafianzamiento suscrito €l 3 de octubre de 2007. Este convenio complementa el suscrito con
CERSA hasta alcanzar un reafianzamiento del 75% de las operaciones de aval financiero
otorgadas por Audiovisual Fianzas, S.G.R. a empresas domiciliadas en el Pais Vasco.
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i) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El efecto impositivo de las pérdidas fiscales compensables se reconoce como menor gasto del
Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en que se produce su compensacion.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el patrimonio neto, segtin
corresponda.

Activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente en la medida en que resulte
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

i)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabiliza tan pronto
se conocen.

k) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacion
como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningun
tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
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1) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

m) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

- Efectivo o equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que
forman parte de la gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en
efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estin sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios 2021 y 2022 es
el siguiente:

Bajas /
31/12/2021 Altas Reversiones Traspasos 31/12/2022
Deterioros
Coste:
Inversiones en construcciones en
inmuebles arrendados 188.834.80 - - - 188.834 80
Mobiliario 152.273.97 1.672.89 - - 153.946.86
Equipos para proceso de informacion 75.191.87 17.712.36 (12.914.74) - 79.989.49
Otras instalaciones 259.259.96 - - - 259.259.96
Otro inmovilizado 10.745 39 - (2.558.00) - 8.187.39
686.305,99 19.385,25 (15.472,74) - 690.218,50

Amortizacion Acumulada:
Inversiones en construcciones en
inmuebles arrendados (13.817.08) (19.516.56) - = (33.333.64)
Mobiliario (112.619.97) (7.213.58) - - (119.833.55)
Equipos para proceso de informacion (27.328.64) (19.675.27) 1291474 - (34.089.17)
Otras instalaciones (186.087.08) (18.485.26) = - (204.572.34)
Otro inmovilizado (4.721.05) (4.341.54) 2.558.00 - (6.504.59)

(344.573,82) (69.232,21) 1547274 - (398.333,29)
Deterioro:

Inversiones en construcciones en

inmuebles arrendados

Mobiliario = = . = =
Equipos para proceso de informacion - - - - -
Otras instalaciones - - - - E
Otro inmovilizado - = & = E

Inmovilizado Material, Neto 341.732,17 (49.846,96) - - 291.885,21
Bajas /
311212020 Reversiones Traspasos 317122021
Deterioros
Coste:
Inversiones en construceiones en
inmuebles arrendados 6.846.84 181.987.96 - - 188.834.80
Mobiliario 130.536..96 39.325.82 (17.588.81) - 152.273.97
Equipos para proceso de informacion 45.860.71 37.020.56 (7.689.40) - 75.191.87
Otras instalaciones 256.428.56 2.83140 - - 259.259 96
Otro inmovilizado 8.646 48 6.927 39 (4.828.48) - 10.745.39
448.319,55 268.093,13 (30.106,69) - 686.305,99

Amortizacion Acumulada:
Inversiones en construcciones en
inmuebles arrendados (57.06) (13.760.02) - - (13.817.08)
Mobiliario (125.11242) (5.096.36) 17.588.81 - (112.619.97)
Equipes para proceso de informacion (20.265.69) (14.752.33) 7.689.40 - (27.328.64)
Otras instalaciones (167.760.60) (18.326.48) - - (186.087.08)
Otro inmovilizado (5.917.69) (3.631.84) 4.828 48 - (4.721.03)

(319.113,46) (55.567,05) 30.106,69 - (344.573,82)
Deterioro:
Inversiones en construcciones en
inmuebles arrendados
Mobiliario - - - - -
Equipos para proceso de informacion - - - - -
Otras instalaciones - * - = -
Otro inmovilizado - - - - -
Inmovilizado Material, Neto 129.206,09 212.526,08 - - 341.732,17






























































































