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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Socios de Audiovisual Fianzas, S.G.R.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Audiovisual Fianzas, 5.G.R., (la Sociedad o la
Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en las notas 1.c. y 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores, 5.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1,273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Seccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Calculo de provisiones por avales y
garantias y socios dudosos

En el epigrafe “Provisiones por avales y
garantias” del pasivo del balance de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025,
presenta un importe de 9.164 miles de
euros correspondientes a coberturas de
riesgos de crédito especificos de los avales
y garantias concedidos.

Adicionalmente, en la nota 17 de la
memoria de la Entidad, se detallan las
provisiones constituidas por morosidad,
ascendiendo a 4.893 miles de euros a 31
de diciembre de 2025.

La determinacion de dichas coberturas
requiere de la aplicacion de metodologias
que incorporan un componente de juicio
por parte de la Direccion de la Sociedad,
resultando especialmente relevantes la
clasificacion de las exposiciones crediticias
y la utilizaciéon de hipotesis significativas,
tales como, la frecuencia historica de
impagos, los flujos de recuperacion
esperados y las garantias consideradas.

La Entidad aplica los criterios y
procedimientos establecidos en la Circular
4/2017, del Banco de Espaia, y
principalmente su anejo IX, actualizado
mediante la Circular 6/2021, del Banco de
Espafia para la estimacion de las
provisiones.

Por tanto, la existencia de juicio en la
determinacion de las pérdidas por
deterioro y de requerimientos normativos
en la estimacion de las provisiones, nos ha
llevado a considerar la estimacion de
provisiones por avales y garantias y socios
dudosos como el aspecto mas relevante en
nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Entendimiento del entorno de control de la
Sociedad en relacion con la concesion y
seguimiento del riesgo vivo de los avales,
evaluacion de alertas de seguimiento y
proceso de revision de acreditados realizado
por la Direccidn para determinar su
clasificacion y registro del deterioro a
cierre del ejercicio 2025.

Evaluacion de la adecuacion de las politicas
y procedimientos seguidos por la direccion
con los requerimientos normativos.

Revision del calculo de las provisiones
estimadas por la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025 y de la concordancia del
fichero base de dicho calculo con
contabilidad.

Comprobacion, sobre una muestra de
expedientes individualizados, relativa a la
adecuada documentacion del expediente, la
clasificacion de las operaciones en funcion
de su riesgo, vy calculo de la
correspondiente provision y/o deterioro.

Analisis de la confirmacion por parte del
asesor externo de los litigios y
reclamaciones de la Sociedad y su
adecuacién en cuanto a clasificacion en
funcion de su riesgo y correspondiente
provision.

Evaluacion de si la informacion detallada en
las notas de la memoria resulta adecuada,
de conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacion
financiera aplicable a la Entidad.

BDO Auditores, S.L.P. es una saciedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.



BDO

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su

conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafna siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espaniola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda lared BDOy
para todas sus firmas miembro.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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AUDIOYISUAL FIANZAS, S.G.R.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en euros)

BALANCE
Correspondiente al 31 de diciembre de 2025

ACTIVO

31/112/2025 31M2/2024
I. Tesoreria (NOTA9.1.1) 19.500.104,91 23.589.887,40
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.560.917,13 15.189.924,50
1. Socios dudosos (NOTA9.1.3) 8.491.197,91 9.355.889,38
2. Deudores varios (NOTA9.1.3) 6.689.651,15 5.495.303,13
3. Otros créditos con las Administraciones Publicas 0,00 0,00
4. Socios por desembolsos exigidos 0,00 0,00
5. Activos por impuesto corriente (NOTA 12) 134.837,86 111.027,92
6. Resto de cuentas a cobrar 1.245.230,21 227.704,07
Ill. Inversiones financieras 32.363.566,24 31.580.711,76
1. Instrumentos de patrimonio (NOTA9.1) 421.862,42 358.158,09
2. Valores representativos de deuda (NOTA9.1) 27.783.884,26 27.052.495,82
3. Depésitos a plazo en entidades de crédito (NOTA9.1.3) 4,157.819,56  4.170.057,85
4. Activos financieros hibridos 0,00 0,00
5. Derivados de cobertura 0,00 0,00
6. Resto de derivados 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 225.000,00 0,00
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 541.473,73 0,00
VI. Inmovilizado material (NOTA §) 2.884.206,70 282.834,41
1. Terrenos y construcciones 2.646.331,13 0,00
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 237.875,57 282.834,41
VIl Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
VIil. Inmovilizado intangible (NOTA 6) 5.155,20 11.967,08
IX. Activos por impuesto diferido 722,11 722,11
X. Resto de activos 238342362 2.446.142,02
1. Periodificaciones 33.584,96 39.564,99
2. Ofros activos (NOTA8) 2.349.83866 2.406.577,03

TOTAL ACTIVO

74.464.569,64

73.102.189,28

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 23 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresados en euros)
BALANCE

Correspondiente al 31 de diciembre de 2025

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2025 31/12/2024

I. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.733.10498  6.142.158,53
1 Acreedores varios (NOTA9.2.1) 4.377.732,21 5.808.757,76

2. Pasivos por impuesto corriente (NOTA 12) 355.372,77 333.400,77

Il. Deudas (NOTA 8.2) 2426.948,84 2.590.584,87
1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (NOTA 9,2,1) 9.391,76 6.299,60

3. Fianzas y depositos recibidos (NOTA 9,2,1) 2.417.557,08  2.584.285,27

4, Sociedades de reafianzamiento 0,00 0,00

5. Derivados de coberlura 0,00 0,00

6. Resto de derivados 0,00 0,00

7. Oftras deudas 0,00 0,00

lll. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
IV. Pasivos por avales y garantias (NOTA 13) 7.500.713,74  6.661.843,27
1. Garantias financieras 6.913.08629 5.971.835,92

2. Resto de avales y garantias 587.627,45 690.007,35

V. Provisiones (NOTA 17) 9.310.743,59 8.482.896,52
1. Provisiones por avales y garantias 9.163.983,10 8.315.659,42

2. Otras provisiones 146.760,49 167.237,10
VI. Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (NOTA11)  2.308.012,75  2.250.091,89
Vil. Pasivos por impuesto diferido (NOTA 12) 0,00 0,00
VIil. Resto de pasivos (NOTA 9.2.1) 148237195 1.157.239,94
IX. Capital reembolsable a la vista (NOTA 10) 15.956.400,00 15.6509.940,00
B.1) Fondos propios 15.645.004,62 15.645.013,72
I. Capital (NOTA 10) 156.000.000,00 15.000.000,00
1. Capital suscrito 32,081.400,00 31.634.940,00

1.1 Socios protectores 23.322.120,00 23.558.340,00

1.2 Socios participes 8.769.280,00 8.076.600,00

2. Menos: Capital no exigido -1.125.000,00 -1.125.000,00

3. Menos: Capital reembolsable a la vista -15.956.400,00 -15,509.940,00
Il.Reservas (NOTA 10) 646.004,62 646.013,72
ll. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
IV.Resultado del ejercicio (NOTA 3) 0,00 0,00
B.2) Ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
I. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
Il. Otros 0,00 0,00
B.3) Fondos de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros (NOTA 11) 16.101.269,17 14.662.420,54

PRO-MEMORIA
31/12/2025 31112/2024

1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados (NOTA 18) 463.363.413,60 405.272.216,87
1.1 Garantias financieras 384.783.160,66 323.862.071,20
del que: Dudosos 16.083.446,69 20.691.641,97
1.2 Resto de avales y garantias 78,680.252,94 81.410.14567
del que: Dudosos 3.403.810,10 3.486.810,10

2. Riesgo reavalado (NOTA 18) 232.048.448,74 200.585.804,00
del que: Avales y garantias dudosos 8.445.018,88 10.579.863,83

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacicén, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos ¥ la Memoria
Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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. AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresados en euros)

31M12/2025 3112/2024

1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (NOTA 14) 6.087.618,61 5.866.057,48
A) Ingresos por avales y garantias 6.087.618,61 5,863.727,94
B) Ingresos por prestacién de senicios 0,00 2.329,54
2. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 6.090,00 12.557,35
3. GASTOS DE PERSONAL (NOTA 15) -3.445.208,09 -3.122.866,80
A) Sueldos, salarios y asimilados -2.853.27568 -2.567.731,24
B) Cargas sociales -599.192,42 -5556.135,56
C) Provisiones 7.260,01 0,00
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -2.342.277,69 -1.752.613,80
5. DOTACIONES A PROVISIONES POR AVALES Y GARANTIAS (NETO) (NOTA 11) -848.323,68 -4.202.255,37
6. CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE SOCIOS DUDOSOS (NETO) (NOTA 11) -1.642.014,23 -1.580.785,42

7. DOTACIONES AL FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. COBERTURA DEL CONJUNTO DE
OPERACIONES ( NETO ) (NOTA 11)
8. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. APORTACIONES DE TERCEROS UTILIZADAS (NOTA 11) 42310166  2.825.709,98

-57.920,86 -20.523,77

9. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO (NOTAS 5 Y 6) -74.135,46 -90.230,73
10. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO 0,00 0,00
11. DETERIORO Y RESULTADO DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NETO) -39.985,27 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) -1.933.055,01 -2.064.951,08
12. INGRESOS FINANCIEROS (NOTA 16) 1.137.511,87 1.157.499,13

A) De participaciones en instrumentos de patrimonio 39.929,83 68.654,01

B) De valores negociables yotros instrumentos financieros 1.097.582,04 1.088.845,12
13. GASTOS FINANCIEROS -46.405,94 -43.962,09
14. VARIACION DE VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 844.102,90 951.414,04
15.DIFERENCIAS DE CAMBIO 51512 0,00
16.CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -2.607,69 0,00
17. RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO ( 12+13+14+16+16+17) 1.933.216,26 2.064.951,08
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 161,25 0,00
18. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS -161,25 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3 +18) 0,00 0,00

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresados en euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Correspondiente al 31 de diciembre de 2025

31/12/2025 31/112/2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros 0,00 0,00

Il. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 438.848,63 -2.691.193,13

lll. Efecto impositivo 0,00 0,00

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto ( 1+H+11) 438.848,63 -2.691.193,13

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

IV. Por ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2, Otros 0,00 0,00

V. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 0,00 0,00

V1. Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias ( IV+V+VI)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ( A+B+C ) 438.848,63 -2.691.193,13

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flyjos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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Cuentas Anuales de Audiovisual Fianzas, S.G.R. 6

AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

31/12/2026  31/12/2024

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 161,25 0,00
2, Ajustes del resultado -1.821.088,10 -1.974.720,35
3. Cambios en el capital corriente -2,663.895,06 -5.360.910,30
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) -1.370.992,63 -4.747.239,33
b) Otros activos (+-) 162.557,06  -32.413,24
c) Acreedores yotras cuentas a pagar (+~-) -1.409.053,55 -537.295,64
d) Otros pasivos (+/-) -46.405,94 -43.962,09
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.091.267,18 1.113.5637,04
a) Pagos de intereses (-) 0,00 0,00
b) Cobros de dividendos (+) 39.929,83 68.654,01
c) Cobros de intereses (+) 1.097.582,04 1.088.845,12
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 161,25 0,00
e) Otros pagos ( cobros ) (+/-) -46.405,94  -43.962,00

5. Flujos de efectivo de las actividades de exp
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

-3.393.664,73 -6.222.093,61

6. Pagos por inversiones (-) 4.015.124,63 30.928,41
a) Empresas del grupo y asociadas 225.000,00 0,00

b) Inmovilizado intangible 5.295,09 1.047,06

c) Inmovilizado material 2.663.400,78 18.799,82

d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

e) Inversiones financieras 1.121.428,66 0,00

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

g) Otros activos 0,00 11.081,63

7. Cobros por desinversiones (+) 547.453,76  488.871,93
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00

b) Inmovilizado intangible 0,00 0,00

c) Inmovilizado material 0,00 0,00

d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

e) Inversiones financieras 0,00 488.871,93

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta 541.473,73 0,00

g) Otros activos 5.980,03 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n (7-6) -3.467.670,77 457.943,562
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 885.308,63 845.820,00
a) Emision de capital (+) 1.560.960,00 1.499.460,00

b) Amortizacién de capital (-) -1.114.500,00 -653.640,00

c) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros (+) 438.848,63 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.886.134,38 3.037.555,85
a) Emision (+) 2.052.862,57 3.426.012,92

1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito 3.092,16 2.062,47

3. Fianzas y depédsitos recibidos 0,00 0,00

4. Sociedades de reafianzamiento 0,00 0,00

5. Ofras deudas 2.049.770,41 3.423.95045

b) Dewolucién y amortizacién de (-) 166.728,19 388.457,07

1. Obligaciones 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

3. Fianzas ydepositos recibidos 166.728,19 388.457,07

4, Sociedades de reafianzamiento 0,00 0,00

5. Otras deudas 0,00 0,00

11. Pagos por dividendos 0,00 0,00
12. Aujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11 2.771.443,01 3.883.375,85

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/:B+/-12+/-D) -4.089.782,49 -1.880.774,24
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 23.589.887,40 25.470.661,64
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 19.500.104,91 23,589.887,40

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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AUDIOVISUAL FIANZAS, S.G.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucion y Domicilio Social

Audiovisual Fianzas, S.G.R. se constituyé por tiempo indefinido por absorcion de las
entidades “FIANZAS Y SERVICIOS FINANCIEROS S.G.R.”, por “AUDIOVISUAL AVAL
S.G.R.”, siendo esta tltima la sociedad absorbente, y cambiada su denominacién social por la
actual mediante escritura autorizada por el notario de Madrid, Don Alfredo Barrau Moreno, el
dia 27 de abril de 2015, y se encuentra inscrita en el Registro Especial de Sociedades de
Garantia Reciproca con el nimero 9848. Su domicilio actual se encuentra en la C/ Luis
Bufiuel, 2 — 2° planta de Pozuelo de Alarcon (Madrid)

b)  Actividad

La Sociedad tiene por objeto prestar garantias personales, por aval o por cualquier otro medio
admitido en Derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios para las operaciones
que éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de que sean titulares, dedicadas a
cualquier actividad empresarial. Ademads, la Sociedad presta servicios de asistencia y
asesoramiento financiero a sus socios.

Podran formar parte de la Sociedad todas las empresas pequefias y medianas cuyo numero de
trabajadores no exceda de 250, ya sean personas fisicas o juridicas dedicadas a cualquier
actividad empresarial licita. Como minimo las cuatro quintas partes de sus socios estaran
integrados por pequefias y medianas empresas.

Al menos cuatro quintas partes de sus socios deberan tener como objeto social las actividades
de produccion, distribucion, exhibicién o intermediacion de cualquier tipo en el sector
audiovisual y en general en el sector cultural, contenidos digitales, actividades de ocio, juego,
recreativas y de entretenimiento asi como del sector turistico.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025, se indicara para simplificar "ejercicio 2025".


































































































































































